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KVARTALSRAPPORT PR. 31.03.2019

INNLEDNING
Kort om hovedtrekkene ved bankens resultat
farste kvartal:

- Tilfredsstillende driftsresultat

- Vekst i innskudd

- Stabile utlan

DRIFTSRESULTAT

Resultatet viser et driftsresultat pa 11,0 mill kr
mot 12,1 mill kr pa tilsvarende tidspunkt forrige
ar. | prosent av gjennomsnittlig forvaltning
tilsvarer resultatet 0,66% mot 0,76% pr
31.03.18. Rentenettoen i forhold til samme
kvartal i 2018 er redusert fra 1,48% til 1,36%.
Resultatet for 1. kvartal er moderat lavere enn
forrige ar. Dette har bakgrunn i lavere
rentenetto, hayere tap da det pa tilsvarende
tidspunkt i fjor var tilbakefarte tap, og noe
lavere kostnader.

FORVALTNINGSKAPITAL

Ved utgangen av 1. kvartal var forvaltnings-
kapitalen 6.886 mill kr. Dette er en gkning i
forhold til samme tid i fjor pa 307 mill kr.

Fra arsskiftet er forvaltningskapitalen gkt med
75 mill kr. | prosent er endringen pa
henholdsvis 4,7 % og 1,1%.

INNSKUDD

Innskudd fra kunder var ved utgangen av

1. kvartal 4.514 mill kr. Dette er en gkning pa
306 mill kr eller 7,3% siste ar og 77 mill kr eller
1,7% fra nyttar. Dette far renter er tillagt.

UTLAN

Brutto utlén i egen balanse pr 31.03. var 6.024
mill kr og er en gkning pa 206 mill kr eller 3,5
% siste ar.

Fra nyttar er utlanene gkt med 36 mill. kr eller
0,6%.

Flekkefjord, 09.05.2019

Arne Ingebrethsen

Inger Marethe Egeland

Jan Sigbjgrnsen
(leder) (nestleder)

Inkludert l1an overfart til Verd Boligkreditt har
det veert en gkning pa 159 mill kr eller 2,4%
siste ar, og en liten nedgang pa 22 mill kr eller
0,3% fra nyttar.

TAP

Det er i arets farste kvartal tapsfaert kr 230.000
pa utlan og garantier, mens det i tilsvarende
periode forrige ar var inntektsfart kr 555.000.
Brutto misligholdte I&n er ved kvartalsskifte pa
29,0 mill kr mot 19,6 mill kr pr. 31.03.2018.
Dette utgjer 0,38 % av brutto utlan mot 0,34%
forrige ar. Jfr. note 2.

SOLIDITET

Banken benytter standardmetoden for kreditt-
risiko og basismetoden for operasjonell risiko.
Kapitaldekningen (som i sin helhet er ren
kjernekapital) fgr konsolidering er ved
utgangen av 1. kvartal 22,93%. Etter
konsolidering er bankens kapitaldekning pa
21,32%. Dette far arets resultat er innberegnet.
Jfr. note 4.

Dette er godt over bade gjeldende minstekrav
inkludert bankens eget pilar 2 tillegg 2,5% som
tradte i kraft na fra 31.03.2019.

UTSIKTENE FREMOVER

Styret er tilfreds med driftsresultat sa langt i ar,
selv om rentenettoen er litt lav.
Innskuddsveksten har vaert bra, mens utlanene
har holdt seg stabile.

Den 30. april ble markedet gjort kjent via en
bgrsmelding at det var innledet forhandlinger
med Kvinesdal Sparebank med sikte pa fusjon.
Styret mener at en samling av ressursene i de
to lokale bankene er fornuftig og vil gi starre
styrke i markedet, samt starre faglig
kompetanse og bety tryggere og bedre
arbeidsplasser.

Hilde Marie Kjellesvig

Odd Erik Skogestad

(ansattes representant)




RESULTATREGNSKAP (1.000 kr) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018 1. kv. 2019 1. kv. 2018

Renteinntekter og lignende inntekter...............cccccooiiiiinnn 43.953 41.710 172.578 43.953 41.710
Rentekostnader og lignende kostnader.............cccccceeviiieennnen. -21.260 -18.065 -78.200 -21.260 -18.065
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter-.......................... 22.693 23.645 94.379 22.693 23.645
Utbytte og andre inntekter av verdipapirer ............cccocceevieeenn, 396 0 7.142 396 0
Provisjonsinntekter og inntekter av banktjenester.................... 3.970 4.143 17.696 3.970 4.143
Provisjonskostnader og kostnader av banktjenester................ -1.578 -1.236 -4.784 -1.578 -1.236
Netto gevinst/tap av valuta og verdipapirer. 1.038 72 452 1.038 72
Andre driftsinntekter...........ooooiiiiii s 3 25 79 3 25
Lenn og generelle administrasjonskostnader..............c............ -12.221 -12.408 -47.757 -12.221 -12.408
Avskrivninger mv av varige driftsmidler og eiendeler................ -945 -968 -3.851 -945 -968
Andre driftskostnader.............cccocoiiiiiiiii -2.119 -1.784 -7.916 -2.119 -1.784
Tap pa utlan, garantier M.v.........cccocveeniiiene i, Note 2 -230 555 3.843 -230 555
Nedskr. og gev/tap pa verdip. som holdes pa lang sikt............ 0 92 3.250 0 92
Resultat av ordinzer drift (driftsresultat)............................... 11.007 12.136 62.533 11.007 12.136
Skattekostnad..........coocviiiiiiii -2.337 -3.155 -14.722 -2.337 -3.155
Resultat av ordinaer drift etter skatt...................................... 8.670 8.981 47.811 8.670 8.981
RESULTAT | % AV GJ.SN. FORVALTNING 31.03.2019  31.03.2018  31.12.2018

Renteinntekter og lignende inntekter.............cccccoiiiiiiiinnn, 2,63 % 2,61 % 2,58 %

Rentekostnader og lignende kostnader..............c.ccccoevcieenen. -1,27 % -1,13 % -1,17 %

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter.......................... 1,36 % 1,48 % 1,41 %

Utb. og andre innt. av verdipapirer med var. avkastn............... 0,02 % 0,00 % 0,11 %

Provisjonsinntekter og innt. av banktjenester................c.......... 0,24 % 0,26 % 0,26 %

Provisjonskostnader og kostnader av banktjenester................ -0,09 % -0,08 % -0,07 %

Netto gevinst/tap av valuta og verdipapirer............ccccccceeevneen. 0,06 % 0,00 % 0,01 %

Andre driftsinntekter..............uvvveiiiiiiiii 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Lonn og generelle administrasjonskostnader...............cc..co..... -0,73 % -0,78 % -0,71 %

Avskrivninger mv av varige driftsmidler og eiendeler................ -0,06 % -0,06 % -0,06 %

Andre driftskostnader............ccccoeiiiiiiii -0,13 % -0,11 % -0,12 %

Tap pa utldn, garantier M.V........cccooeeviiniii e -0,01 % 0,03 % 0,06 %

Nedskr. og gevinst/tap pa vp.som holdes pa lang sikt.............. 0,00 % 0,01 % 0,05 %

Resultat av ordinaer drift (driftsresultat)............................... 0,66 % 0,76 % 0,93 %
Skattekostnad............cocieiiiiiiiiie e -0,14 % -0,20 % -0,22 %

Resultat av ordinzaer drift etter skatt..................................... 0,52 % 0,56 % 0,71 %

BALANSE (1.000 kr) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018

Kontanter og fordringer pa sentralbanker..............cccccevvienieenne 82.628 81.646 85.678

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner................cccccoueee. 232.767 150.862 213.265

Utlan til og fordringer pa kunder............ccoceeceiiiieniiiieenieeen, 6.024.489 5.818.299 5.988.512

- Nedskrivninger pa individuelle utlan .......... ............. -13.994 -17.711 -13.940

- Nedskrivninger pa grupper av utldn ........... ..ccccceeeee. -17.200 -17.200 -17.200

Overtatte eiendeler ..o 0 0 0

Sertifikater, obl. og andre rentebaerende verdipapirer 381.158 429.511 395.943

Aksjer (og andre verdip. med variabel avkastning)................... 166.164 100.770 131.884

Eierinteresser i i tilknyttede selskaper.......................... 2.435 2.418 2.435

Eierinteresser i konserselskaper.............cccocovviiiiiiiiininn.s 269 268 269

Immaterielle eiendeler ... 4.183 3.724 4.362

Varige driftsmidler...........ccooiiiiiiiii 14.103 15.038 13.553

Andre eiendeler ... 70 75 34

Forskuddsbetalinger og opptjente inntekter...............cccccoeveen. 8.978 10.896 10.360

SUM EIENDELER...............ooooiii 6.886.050 6.578.596 6.815.155

Gijeld til kredittinstituSjoner............occviiiii i 0 0 0

Innskudd fra og gjeld til Kunder............cccooiiieiiiiinciccee, 4.513.731 4.207.843 4.436.774

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer ............cccocceeeivinens 1.520.510 1.576.039 1.546.812

ANNEN GJEId. ... 35.984 27.615 36.237

Palegpte kostnader og forskuddsbetalte inntekter..................... 23.392 18.517 11.569

Avsetning til forpliktelser og kostnader...............ccccoceiviiiiinnen. 1.990 639 1.990

Sparebankens fond...........ccccviiiiiiiiicii 781.773 738.962 781.773

Udisponert overskudd.............ccoooiiiiiiiiiiiiiiieiiee e 8.670 8.981 0

SUM GJELD OG EGENKAPITAL.........ccoooviiiieiieieeceee e 6.886.050 6.578.596 6.815.155

Garanti@NSVar...........cuvvviiiiriiiieiiiiriieiereteree e ——————————— 46.061 43.193 45.284




NOTER TIL REGNSKAPET PR.

31.03.2019

Note 1. Regnskapsprinsipper

Regnskapet er satt opp etter samme prinsipper som bankens arsregnskap for 2018.
Alle tall er oppgitt i hele 1.000 kroner dersom annet ikke spesifikt er oppagitt.

Note 2. Tap pa utldn og garantier

31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018

Tapskostnad.

Periodens endring i individuelle nedskrivninger utlan og garantier 250 -880 -4.701
+ Periodens endring i gruppevise nedskrivninger 0 0 0
+ Periodens konstaterte tap som det er foretatt nedskrivning for tidligere ar 0 334 887
+ Periodens konstaterte tap som det ikke er foretatt nedskrivning for tidligere ar 1 0 0
- Periodens inngang pa tidligere konstaterte tap 21 9 29
= Periodens tapskostnad 230 -555 -3.843
Note 3. Misligholdte og tapsutsatte engasjementer 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Brutto misligholdte lan/kreditter over 90 dager 29.040 19.605 17.784
- Spesifiserte tapsavsetninger pa misligholdte engasjementer 6.629 481 3.576
= Netto misligholdte lan/kreditter over 90 dager 22.411 19.124 14.208
@vrige tapsutsatte lan/kreditter 11.417 94.140 19.197
- Spesifiserte nedskrivninger 7.365 17.230 10.364
= Netto gvrige tapsutsatte lan/kreditter 4.052 76.910 8.833
Note 4. Ansvarlig kapital og kapitaldekning 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018

Banken har eierandeler i Verd Boligkreditt AS og Brage Finans AS som faller inn under regelverket for rapportering om soliditet for

eierforetak i samarbeidende grupper.

Eierandel

Verd Boligkreditt AS 10,81 % 10,30 % 10,81 %
Brage Finans AS 2,03 % 1,70 % 1,76 %
Kapitaldekning morbank

Netto ansvarlig kapital (ren kjernekapital) 773.215 731.138 773.036
Beregningsgrunnlag (risikovektet balanse + operasjonell risiko) 3.371.393 3.292.485 3.326.701
Kapitaldekning 22,93 % 22,21 % 23,24 %
Kapitaldekning konsolidert

Ren kjernekapital 21,18 % 20,67 % 21,47 %
Kjernekapitaldekning 21,23 % 20,72 % 21,51 %
Kapitaldekning 21,32 % 20,77 % 21,60 %
Uvektet kjernekapitalandel

Morbank uvektet kjernekapitalandel 11,11 % 10,69 % 11,20 %
Konsolidert uvektet kjernekapitalandel 9,99 % 9,82 % 10,10 %
Beregnet kapitaldekning er eks arets overskudd.

Bankens pilar 2 krav er 2,5 % (min 83 mill.kr) gjeldende fra 31.03.19.

Note 5. Ngkkeltall 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
LCR 146 140 195
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